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Caros Colegas

Finalmente, inauguramos a nova sede nacional no dia 29 de
Margo ultimo. Depois de cerca de cinco meses de obras de
adaptacéo, temos o gosto de ter a sede apta a receber os
nossos associados, a realizar conferéncias, mesas redondas
ou sessoOes de apresentagéo de livros no novo auditorio.

No entanto, as varias actividades da Ordem n&o abrandaram
durante o periodo em que as obras se desenrolaram.
Realizamos varias conferéncias em parceria com a Ageas em
Evora e Viseu. As nossas delegacgdes regionais, ao longo do
pais, ttm-se também multiplicado em iniciativas, quer com as
universidades, quer com as associagdes empresariais
demonstrando a sede e as delegag¢des a preocupacéo de
divulgar a Ordem e analisar e discutir as inimeras questdes
econémicas e sociais com que nos deparamos
presentemente.

Ja no novo auditério, a 23 de abril, teremos um Fim de Tarde
com alguns dos promotores da peticao publica com vista a
reforma do sistema eleitoral.

Retomamos, assim, a normalidade das actividades e
iniciativas da Ordem e esperamos dos nossos Associados a
presenca regular nestas realizagdes e a angariagcdo, como
Ihes tem repetidamente sido solicitado por mim, de novos
membros que ajudem esta Associagdo Publica Profissional a
crescer, continuando a dignificar a profissao de economista.

Lisboa, 20 de Margo de 2019

Rui Ledo Martinho
Bastonario
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Desenvolvimento de Portugal por René Cordeiro

Vou retomar o tema do meu ultimo artigo (O VAB e as Exportagdes) provocado por uma pequena noticia
do Expresso-Economia de 5 de Janeiro.

Sob o titulo Industria Ajusta, o Jornal faz referéncias a algumas empresas do sector da Construgao & Obras
Publicas, com algumas imprecisdes relativamente a uma (Conduril, sob o subtitulo Oasis Conduril). Pela
informacao a que tenho acesso, comegarei pela impreciséo, cito, «No pico da recessao (creio que o
articulista se refere a de 2008) refugiou-se em Africa. Beneficia agora das empreitadas da ferrovia». Este
«beneficio» creio dever-se a trabalho adequado desde 1990, data do inicio da operagdao da Conduril em
Angola.

Qual a causa da provocacéao do artigo? Porque o caso da Conduril exemplifica a importancia da distribuicdo

da criagcdo de riqueza criada pelo VAB no desenvolvimento das empresas e, consequente e
insofismavelmente, do pais e que defendi naquele artigo. Agradeco ao Presidente do seu Conselho de
Administragdo os dados que me facultou. Atente-se no quadro seguinte que expressa esta distribuigao
sobre o VAB criado nos cinco anos de 2013 a 2017.

Anos 2013 2014 2015 2016 2017
VAB 108.256.374 | 107.033.612 68.804.854 64.931.347 69.628.988
Distribuicdo da Riqueza criada pelo VAB
(%)
Pelos Trabalhadores 36 39 57 56 52
Pelos Credores Financeiros 5 8 20 20 16
Pelo Estado 19 13 5 4 8
Pelos Accionistas 5 3 1
Pelo financiamento da propria empresa 35 37 16 19 20

Creio que o leitor do meu citado artigo concordara comigo com a total coeréncia entre os argumentos que
ai expendi e a evolugao que esta distribuigcao apresenta:

[0 A consisténcia da evolugdo da riqueza criada distribuida aos trabalhadores (empregados), com a
necessidade de as empresas constituirem a massa de remuneragcdes adequadas ao seu objectivo de
desenvolvimento.

A consisténcia da evolugdo da riqueza criada distribuida aos accionistas (empregadores), com o seu
papel de contribuirem para projecto em que acreditam sendo suficiente perceberem rendimento razoavel
tendo em conta o custo de oportunidade, sempre de considerar.

A consisténcia da evolugao da riqueza criada distribuida aos credores financeiros, com o seu contributo
decorrente principalmente das necessidades futuras de financiamento.

A consisténcia da evolugdo da riqueza criada retida pela propria empresa por constituir reservas
destinadas a projectos futuros.

Finalmente, a aparentemente fraca % da distribuicdo da riqueza criada ao Estado, decorrente do elevado
nivel de IRC cobrado, é refor¢cada pelos impostos cobrados sobre o rendimento resultante das elevadas %
distribuidas aos trabalhadores e pelo IVA resultante das Vendas e Servigos prestados.

Por outro lado, os valores distribuidos aos trabalhadores sao justificados pelos seus contributos para a
rigueza criada (ver quadro seguinte).
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Anos 2013 2014 2015 2016 2017
VAB/Vendas e Servicos prestados (%) 53 54 40 49 50
VAB por Colaborador (€) 58.887 50.944 32.047 27.903 33.800

Dito de outro modo, mau grado a elevada taxa de IRC suportada pelas empresas, algumas ha que

conseguem elevar a gestdao a niveis de qualidade que produzem os resultados almejados porque
resultantes da prossecucdo de objectivo conforme caminho tragcado com muita antecedéncia e de
probabilidade de sucesso maximizada pela constancia no propésito: a sustentabilidade ndo é consequéncia
do acaso, do discurso, da vontade ou da esperanga. Sendo a sustentabilidade que promove a perenidade
(periodo de vida longo) das organizagbes ela tem de ser suportada por condi¢des adequadas ao seu
objectivo.

O que nao seria se o Estado reduzisse o IRC para niveis ndo asfixiantes, negociando contrapartidas de
acordo com a sugestao que apresentei no meu referido anterior artigo?

18 Janeiro de 2019

Livros

A Ordem recomenda a seguinte leitura:
“RESUMO

Do ponto de vista da “contabilidade do crescimento”, a
Produtividade Total dos Fatores (PTF) € um dos principais
fatores explicativos do crescimento economico,
desempenhando um papel fundamental na compreensdo das
diferengcas registadas no desempenho econdémico entre

paises. No entanto, nos Uultimos anos o crescimento da
produtividade tem vindo a diminuir nos paises desenvolvidos, e
Portugal ndo é excegdo. Uma das determinantes da PTF ¢é a
eficiéncia na afetagcdo dos recursos pelos diferentes ramos de
atividade. O presente estudo apresenta estimativas dos desvios
— relativamente a situagao eficiente — da afetagao dos

recursos entre ramos de atividade pertencentes ao mesmo
setor, para o periodo entre 2000 e 2015 em Portugal. As
estimativas sdo obtidas através da aplicagdo do modelo de
Hsieh e Klenow (2009). Os resultados indicam que as distor¢des
existentes na economia portuguesa sdo significativas,
principalmente as associadas a escolha da combinagéo
capital/trabalho.

Em consequéncia, os ganhos potenciais da reafectagdo dos
recursos sao também elevados, situando-se entre 30 e 40% do
produto. No entanto, variaram pouco ao longo dos ultimos anos,
pelo que as “reformas estruturais” previstas no programa de
ajustamento implementado no tempo da troika ndo parecem ter
surtido grande efeito, pelo menos até 2015. “

NOTAS ECONOMICAS N° 47
Dezembro 2018

Imprensa da Universidade de Coimbra
Faculdade de Economia da Universidade
De Coimbra
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